Zatacznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)
Wersja nr 3
sierpien 2015 r.
Zat. nr 1 do SWI

Zatozenia projekcji finansowej dla celéw przeprowadzenia analizy finansowej projektu inwestycyjnego

Zatozenia do projekcji dla projektu (metoda standardowa)

Wyszczegdlnienie/Pozycja Stawka/Wskaznik Zrédto danych/Objasnienia/Uwagi

1. Zatozenia do analizy finansowej

1.1. ZESATWIENIE NAKLADOW PROJEKTU
1.1.1. Plan naktadéw inwestycyjnych

1.1.2. Plan naktadéw odtworzeniowych

1.2. ZESATWIENIE PRZYCHODOW OPERACYJNYCH
PROJEKTU

1.2.1. 'I;rogram sprzedazy
1.2.2. 'I;rognozowane optaty (ceny, taryfy)
1.2.3. 'I;ozostale przychody
1.3. ZES"I."AWIENIE KOSZTOW OPERACYJNYCH PROJEKTU

1.4. Prognoza kapitatu obrotowego
Wskazniki wyrazone iloscig dni

Zapasy (bez amortyzacji) dni
Naleznosci krétkoterminowe dni
Zobowigzania krétkoterminowe (bez amortyzacji) dni

1.5. MONTAZ FINANSOWY PROJEKTU - ZRODtA
FINANSOWANIA NAKLADOW INWESTYCYJNYCH

Whnioskowany % dofinansowania RPO WO 2014-2020
Whnioskowana kwota dofinansowania RPO WO 2014-2020 pai
Pozostate zrédta:

X

Liczony jako % kosztow kwalifikowalnych

1.6. POZOSTALE ZAtOZENIA

wartosc¢ ksiegowa majatku pozyskanego w ramach projektu

Wartos¢ rezydualna X L. , R
wraz z nieumorzong czescig naktadéw odtworzeniowych

Inne istotne z punktu widzenia projektu (wymienic):

2. Zatozenia do analizy ekonomicznej opracowanej przy wykorzystaniu "Analizy kosztéw i korzysci"

2.1. KOREKTY FISKALNE

2.2. RACHUNEK KOSZTOW | KORZYSCI SPOLECZNYCH

2.3. POZOSTALE ZAtOZENIA
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Zatgcznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcoéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)
Wersja nr 3
sierpien 2015 r.

ARKUSZ OBLICZEN
wg. indywidualnego modelu analityka
metoda standardowa

W zaleznosci od charakteru projektu nalezy przedstawic:

1.
. Analiza popytu.

. Projekcje ksztattowania sie poziomu przychoddéw operacyjnych.

. Projekcje ksztattowania sie poziomu kosztow operacyjnych.

. Projekcje ksztattowania sie poziomu kapitatu obrotowego.

. Plan kredytowy wraz z wyskoscig kosztow finansowych (odsetek).
. Plan amortyzacji i wyliczenie wartosci rezydualne;j.

. Projekcje ksztattowania sie poziomu zysku/straty netto.

. Inne projekcje zaleznie od specyfiki projektu.

OWCoONOOTUVBWN

[y
o

Plan naktadéw odtworzeniowych (netto,brutto).

Prezentacja danych dotyczacych wariantéow rozwoju gospodarczego

. Polski wykorzystanych do sporzgdzenia prognozy przeptywow/

projekcji finansowe;j.
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Analiza finansowa

Tabela 1. Naklady inwestycyjne i odtworzeniowe projektu [PLN]

Zatacznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)

Wersjanr 3

sierpieri 2015 r.

Lp. |Kategoria/Okres projekcji

>

Projekt UE razem

Naklady inwestycyjne w ty

Naktady inwestyc) dotyczqce przygotowania
projektu

-

®

wydatki kwalifikowalne

+ nakfady inwestycyjne - netto

* podatek VAT

B

wydatki niekwalifikowalne

* nakfady inwestycyjne - netto

* podatek VAT

N

Naktady inwestycyjne dotyczqce realizacji projektu

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

wydatki kwalifikowalne

* nakfady inwestycyjne - netto

* podatek VAT

b. |wydatki niekwalifikowalne

+ nakfady inwestycyjne - netto

* podatek VAT

Il._| Naklady odtworzeniowe w tym:

+ naktady odtworzeniowe - netto

* podatek VAT

Tabela 2. Przychody i koszty operacyjne projektu

. |Kategoria/Okres projekcji

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Przychody operacyjne ogdfem

SEE

Koszty operacyjne ogétem w tym:

+ amortyzacja

= surowce

* 2utycie energii

* ustugi obce

~ podatki i opfaty

* wynagrodzenia

+ ubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia

* pozostate koszty rodzajowe

+ wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Tabela 3. Kapitat obrotowy projektu

. |Kategoria/Okres projekcji

Scenariusz z projektem

“[s

Kapitat obrotowy netto

= zapasy

= naleznosci krétkoterminowe

* zobowigzania biezgce

2. |Zmiana kapitatu obrotowego netto

Tabela 4. Pozostate wielkosci finansowe projektu

. |Kategoria/Okres projekcji

5

Scenariusz z projektem

. _|Sptata kredytu/pozyczek

Odsetki

Podatek dochodowy

Inne

alo|o(e|alw|n]
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Tabela 5. Przeplywy pienigzne - Projekt UE [PLN]

Zatgcznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)
Wersjanr 3
sierpien 2015 r.

Lp. |Kategoria/Okres projekcji

plywy Srodkéw pienigz z

A_|operacyjne

| |Zysk/Strata netto

I_|Korekty razem

)

)

)

)

)

)

)

°

1 |Amortyzacja

2 |Zyski/Straty z tyt. réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach

Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

| Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

| Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pienigine z dziatalnosci operacyjne]

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziafalnosci

Il_[Wydatki

IIl_|Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjne]

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziafalnosci
C_[finansowej

1 |Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1 _[instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2_|Kredyty i pozyczki

Wydatki

1 _|Sptaty kredytéw i pozyczek
2 _|Odsetki

Inne wydatki finansowe

D _|Przeplywy pienigzne netto razem

E_|$rodki pienigzne na poczatek okresu

F_|Srodki pienigzne na koniec okresu

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e
ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e
ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololo|e

ololole

Tabela 6. Finansowa efektywnosé inwestycji - Projekt UE [PLN:

]

. |Kategoria/Okres projekcji

22

23 24

26

29

Przychody operacyine

Lp.
I._|WPLYWY RAZEM
1
2

Wartogé rezydualna

Il._|WYDATKI RAZEM

Cafkowite naklady inwestycyjne (wraz z nakfadami
odtworzeniowymi)

Koszty operacyjne bez amortyzadji

Zmiana kapitatu obrotowego netto w fazie
inwestycyjnej

Przeptywy pienigine netta

Stopa dyskontowa - 4% lub 6%

Wspétczynnik dyskontowy dt=1/(1+r] gdzie (r= 4% lub
r= 6%)

0,962

0,925

0,889

0,855

0,822

0,790]

0,760 0,731

0,703|

0,676

0,650)

0,625/

0,601/

0,577,

0,555

0,534

0,513

0,494

0,475

0,456

0,439

0,422 0,406

0,390

0,375

0,361}

0,347|

0,333}

Przeptywy pienigine zdyskontowane

0,000

0,000}

0,000|

0,000|

0,000|

0,000|

0,000 0,000

0,000 0000/ 0,000 0,000 0000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000}

Finansowa zaktualizowana wartos¢ netto z inwestycji
(FNPV/C)

Finansowa wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji
(FRR/C)

#LICZBA!

30

0,000}

0,000}

0,000}

0,000 0,000}

0,000, 0,000/ 0,000

0,000]

0,000]




Tabela 7. Finansowa efektywnos¢ kapitatu - Projekt UE [PLN]

Zatgcznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)
Wersjanr 3
sierpien 2015 r.

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
Lp. |Kategoria/Okres projekcji
1 2 3 4 5 5 7 g 9 10 11 12 13 1 15 16 17 13 19 20 21 22 23 2 25 2 27 28 29
I._|WPLYWY RAZEM 0| 0| 0| [ [ 0| [ [ 0| [ 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
1. |Przychody operacyjne
2. |Warto$¢ rezydualna
Il._|WYDATKI RAZEM 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
| 1. |Koszty operacyjne bez amortyzacji
2. |Koszty finansowe
3. |Sptata kredytéw/pozyczek
|_4. |Naktady inwestycyjne - kapitat wlasny
[ 5. |Naklady inwestycyjne - $rodki budzetowe
| 6. |Naktady odtworzeniowe
7. |inne wydatki
Ill._|Przeptywy pienigine netta
Stopa dyskontowa - 4% lub 6% 0,04]
Wspétczynnik dyskontowy dt=1/(1+r] gdzie (r= 4% lub
r=6%) 1,000 0,962 0,925 0,889 0,855 0,822 0,790] 0,760 0,731 0,703| 0,676 0,650| 0,625 0,601/ 0,577, 0,555 0,534 0,513 0,494 0,475 0,456 0,439 0,422 0,406 0,390 0,375 0,361} 0,347| 0,333}
ptywy pienigine
0,000 0,000 0,000} 0,000| 0,000| 0,000| 0,000| 0,000, 0,000, 0,000 0,000 0,000, 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,000} 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,000}
Finansowa zaktualizowana wartos¢ netto z
Kapitatu(FNPV/K) 0,0000|
Finansowa wewnetrzna stopa zwrotu z kapitatu
(FRR/K) #LICZBA!
Tabela 8. Weryfikacja trwatosci finansowej - scenariusz z projektem [PLN]
N g Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
Lp. |Kategoria/Okres projekcji
[ 1. |WPLYWY RAZEM 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
1. |7rédta finansowania, w tym: 0 0 0] 0 0 0 0 0 0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0] 0] 0] 0 0| 0 0 0] 0] 0|
a._|Dofinansowanie UE
b. |Wkfad wtasny
c._[Inne $rodki
d.
2. |Przychody operacyjne
Il._|WYDATKI RAZEM 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
[ L._[Nakfady inwestycyjne
Naktady odtworzeniowe
| 3. |zmiana w kapitale obrotowym netto
| 4. |Koszty operacyjne bez amortyzacji
5. |Koszty finansowe
6. |Splata kredytéw/pozyczek
7._|Inne wydatki projektu, w tym: 0 0 0] 0 0 0 0 0 0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0] 0] 0] 0 0] 0 0 0] 0] 0]
a.
b.
|_IlI._[Przeptywy pienigzne netta 0| [ 0| [ [ [ [ 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| [ [ [ [ 0| 0| 0| 0| [ 0| 0| 0| 0| 0| 0|
IV. |[Skumulowane przeptywy pienigzne nettc 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
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Tabela 1. Ekonomiczna analiza kosztéw i korzysci Projekt UE [PLN] - ENPV i ERR

Analiza ekonomiczna

Zatacznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)]

Wersja nr 3
sierpien 2015 .

Lp.

Kategoria/Okres
projekciji

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

Przeptywy pienigzne
netto z analizy
finansowej

Korekty fiskalne

Rachunek kosztow i
korzysci spotecznych

Korzysci spoteczne

Koszty spoteczne

T |N[a]o T (-

przeptywy pienigzne
netto

Tabela 2. Ekonomiczna analiz

Stopa dyskontowa

0,05

Wspétczynnik
dyskontowy
dt=1/(1+r)" gdzie (r=
4% lub r= 6%)

1,000

0,952

0,907

0,864

0,823

0,784

0,746

0,711

0,677

0,645

0,614

0,585

0,557

0,530

0,505

0,481

0,458

0,436

0,416

0,396

0,377

0,359

0,342

0,326

0,310

0,295

0,281

0,268

0,255

Zdyskontowane
ekonomiczne
przeptywy pieniezne

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Ekonomiczna
zaktualizowana
wartos¢ netto (ENPV)

0,00

Ekonomiczna
wewnetrzna stopa
zwrotu (ERR)

#LICZBA!

a kosztow i

korzysci Projekt UE [PLN] - B/C

Lp.

Kategoria/Okres
projekcji

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Wptywy

Korekty fiskalne

Korzysci spoteczne

Razem

\'8

Wydatki

V.

Korekty fiskalne

VI

Koszty spoteczne

Razem

Stopa dyskontowa

0,05%
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Zatacznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)]
Wersja nr 3

sierpien 2015 r.
Ekonomiczny Wskaznik P

Korzysci/Koszty (B/C) | #DZIEL/O!
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Zastosowana
stopa
dyskontowa:

Nalezy w komérce C5 wpisaé
stope
(4% lub 6%)

Cze$¢ I Okreslenie poziomu przychodéw projektu.

Tabela 1. Obliczenie zdyskontowanego dochodu netto [PLN]

o ktérych mowa w artykule 61 ust.3 oraz ust.5 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 1303/2013

Obliczanie wktadu z funduszy UE dla projektow generujgcych przychody,

Zastosowana zryczattowana procentowa stawka dochodéw dla wybranego sektora.

Zatacznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)

Wersja nr 3
sierpier 2015 r.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32
L Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
Wyszczeg6lInienie
1 [Przychody operacyjne
[ 2 [Wptywy [1] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty operacyjne (bez
| 3 |amortyzacji)
Koszty odtwozenia
4 |krétkotrwatego
| 5 |Wydatki [3+4] 0 0 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
| 6 |Dochéd netto [2-5] 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
Wsptczynnik dyskontowy
dt=1/(1+r)" gdzie (r= 4% lub r=
7 |6%) 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
Zdyskontowany dochéd netto
8 |[6x7] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma zdyskontowanych
9 \przychodow netto 0
- - - ie stawek ry ych dla proj
|W5k;;;;: ";’; e fincn:owanl) 100%' generujacych dochéd wskazanych w zataczniku
V Rozporzadzenia (UE) 1303/2013
R it " STAWKA
N Zkryzza h"";a,"af’me“ owa SEKTOR ZRYCZALTOWANA
stawka dochodéw = 0,00% %)
DROGI 30
|Czq§é 11l. Obliczenie kosztéw kwalifikowanych skorygowanych o wskaznik luki w finansowaniau (ECg) KOLEJE 20
TRANSPORT MIEJSKI 20
GOSPODARKA WODNA 25
[Ec=ECxR | 0,00| ODPADY STALE 20

EC - koszty kwalifikowane (niezdyskontowane),
spetniajace kryteria kwalifikowalnosci prawnej,
tj. zgodnie z art.. 65 rozporzadzenia nr
1303/2013, 2 Wytycznymi w zakresie
kwalifikowalnosci wydatkéw oraz
kwalifikowalnoscig wydatkéw dla RPO WO
2014-2020 okreslong przez IZ RPO WO 2014-

2020.

EC=|

0,00]

|Czq§é IV. Maksymalny udziat funduszy UE w kosztach kwalifikowanych (MaxCR,,)

wanch,, 0% ]

stopa
np.podat dla wybranego poddziatania

|Cze§c Wskaznik rzeczywistego poziomu dofinansowania z funduszy UE

[potacja UE = ECy x MaxcR,,

0,00 PLN |

ia ze srodkéw UE zamieszczona w Requlaminie konkursu okreslona dla kazdego typu projektu
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Zastosowana stopa
dyskontowa:

o ktorych mowa w artykule 61 ust.1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 1303/2013

Nalezy w komérce C5 wpisac zastosowang

stope dyskontowq (4% lub 6%)

dochodu netto

Tabela 1. Obliczenia zdyskontowanego dochodu netto [PLN]

1

2 3 4 5

Obliczanie wktadu z funduszy UE dla projektéw generujgcych przychody,

10

11

Luka finansowa.

13

15

16

17

18

19

21

22

23

Zatqeznik nr 6 do Podrecznika dla wnioskodawcéw RPO WO 2014-2020 (EFRR)
Wersja nr 3
sierpier 2015 .

24

25

26

27

Wyszczegélnienie

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

-

Przychody operacyjne

| 2 |[Wptywy [1]

~

w

Koszty operacyjne (bez
amortyzacji)

B

Naktady odtworzeniowe

Zmiana kapitatu obrotowego
netto

Wydatki [3+4+5]

Wartos¢ rezydualna

w0

Dochéd netto [2-6+7]

B

Wspdtczynnik dyskontowy
dt=1/(1+r)" gdzie (r= 4% lub r=
6%)

1,000

1,000 1,000 1,000 1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

Zdyskontowany dochéd netto
[8x9]

0

dochodéw netto - DNR

Suma zdyskontowanych

[

Czes¢ Il. Okreslenie wskaznika luki w finansowaniu

Tabela 2. Obliczenia

[PLN]

Wyszczegélnienie

Rok

Rok Rok Rok Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

-

Nakfady inwestycyjne

~

Wsplczynnik dyskontowy
d =1/(1+r)" gdzie (r= 4% lub r=
6%)
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naktady [1x2]

Suma zdyskontowanych
naktadéw inwestycyjnych - DIC

Wskaznik luki w finansowaniu -
R=(DIC-DNR)/DIC

#DZIEL/0!

|Cze§(: I1l. Obliczenie kosztéw kwalifikowanych skorygowanych o wskaznik luki w finansowaniau (ECg)

[Ec=EcxR

[ #pziEr/or |

£ - RUSLLY RwaniiRuwanie

(niezdyskontowane), spetniajace kryteria

kwalifikowalnosci prawnej, tj. zgod
65 rozporzadzenia nr 1303/2013, z
W) i w zakresie

nie z art..

wydatkéw oraz kwalifikowalnoscia

dla RPO WO 2014-2020 okreslong przez I1Z

wydatkow

EC=

[czesé 1v. Maksymalny udziat funduszy UE w kosztach kwalifikowanych (MaxCR,,) |

[MaxcRy 0% stopa
np.podac dla wybranego poddziatania
[czesé v. wskaznik ywi poziomu ia z funduszy UE |
[Dotacja UE = ECy x MaxcR,, [ #pzIEL/0! |
[czesé vi. wyliczenis j stopy jia projektu z UE |

[Dotacja UE/EC= #DZIEL/0! |

ia ze Srodkéw UE zamieszczona w Requlaminie konkursu okreslona dla kazdego typu projektu
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